“XXI acp: ¢han 6a mavaum macananapu’ unmuii 31eKmpon sxcypraau. Ned, 2021 tiun
ISSN: 2181-9874 SJIF 2021: 6.23

Yoatioynnaes @appyx baxmuép yenu,
V36exucmon Pecnybauxacu Casdo-canoam naiamacu
bowkapma bownueu ypunbocapu

V3BEKUCTOHI' A XOPUXXKUN WHBECTULMSIIAPHA KAJIB
KWJINIIHA TAKOMULJIAIITAPHUILI TYHAJINIJIAPA

AnHoTauus. Ma3kyp Makonana V36ekucron PecniyOnukacu MKTUCOIUETUHU
SPKUHJIAIITUPUII OViinya amanra omupuiIaérrad yopa-Taaoupiap Eputud 6epuiran
0ymb, OyHma acocwii bTHOOP XOPMXKUM WHBECTUIMSJIADHU MamJjlakaTra >Xajio
kuidira kapatuirad. lIyHuHraex6 mamiakaTUMU3KIa WHBECTULIMS MYXUTHHU
SXIITWIIAII F03aCUaH aMJIMKA TaBCcHsUIap OepuiiraH.

Kanur cy3j1ap: XOpWKUi WHBECTULIMS, THBECTUIMS MYXHUTH, KanuTaia 0030pH,
XOPUKUU UHBECTOP

Xo3upru  OocKuyAa  pecrnyosrKa MKTUCOAUA  CHUECATUHUHT  acOCUM
HyHanuumapuaad Oupu OYnuO MKTUCOAMETHH, XYCyCaH, TallKd HWKTUCOAMM
(aonuATHYU sSHaAA SPKUHIAIITUPUII XucobmaHaau. by sca ¥3 HaBOatuaa, xopuil Ba
KanmuTajd XapakaTd OuiaH OOFJIMK omepauusuiap Oyilmdya CYMHUHT Y3JIYKCHU3
KOHBEpPTaLUMACUHHA TabMUHJIAII OUJIaH OOFIIHK.

By MacanaHuHT Xa STHIIMIIN UCIOXOTIAPHUHT aCOCHIM MaKCali — pECypCiIapHH
AHa/la CcaMapajupoK TAKCUMJIAHUIIN OpPKAIH axoiu (HapOBOHIUTHUHU OIIUPHIILI,
MaMJIAKaT 3KCIOPT CAJTOXUSITHUHU PUBONKIAHTUPHUII, XOPUKUM MHBECTUIUSIIAPHUHT
KUPUO KEITUIITMHU parOaTIaHTUPHUIITA XU3MAT KIJIA]IH.

Kaxon amanuéruia XOpw>KUA UHBECTUIMSHU ka0 KWIHIIIA UKKA Macajara
KarTa YTUOO0p Oepunaau:

bupunungan, Xopwkuil TaaOUPKOp KamWTaIHU MUJUIMA HKTUCOAUETTa OUp
MapTa oJIu0 Kupaau (Muu1ad YUKAPUIITHU XapHl KWIHII €KY TAlIKWJ ATUIINA), YHUHT
JapoMaJy penaTpHuanys KWIMHULIY 3ca Y3IyKCU3 IaBOM 3Taau. JJapomMaaHUHT KailTa
WMHBECTHUIIMSIIAII Macajlach 3ca aH4ya HO3WK XucoOiaHaau Ba OyHIal KapopHU Kalyi
KWIMHUILIY MaMJIaKaTJard yMyMUNA WHBECTHULIMS MYXUTH Ba BaJlI0OTa KOHBEPTALUSICH
Kabu oMuiapura OOFIUK OViaau.

NkkuHungaH,  XOpwkuil  TaaOUpPKOp  KamMTalHU  acocaH  MUJUIMH
UKTHCOMUETHUHT MaKCHMall Japaxaaa ¢oiga OJuIl MMKOHH MaBXyJ[ coxXajiapra
WyHanTUpuITa Xapakatr Kwiaad. by ¥3 HaBOaTHma coxaldapHU PUBOXKIAHTHPHUIIIA
MU MaHbaaTiaapra TYFpu kenamaciurd MymkuH. Ly Owman Oupra skosjorus
MeBEPIIapU IOKOPU OYNTaH PUBOXKIIAHTAH MamJjlaKaTjap/aH AKOJOTHATa aXaMHST
OepMaiiiuran puBOXKJIaHAETTaH MaMJIakaTiapra aTpod) MyXHUTra 3apap KeJITUpaJauraH
KOpXOHaJapu KUpHUO KEJIUIITN Macajaach XaM MyXHM YpHUHTa ora.

MabiayMKn, MamiakaT WHBECTHIIMS MYXUTHHU  IDKOOMM  Oaxosamiia
aBBaslaMOOp cuécuil GapkKapopiuKKa KaTTa axamusar Oepuiaau. MamiakaTiaa XyKm
cypaétran cuécuii OapKapopJIMK HHBECTOp V3 (aodUsSTHUHM CHHUYKOBJIMK OWIIaH
peKaNalITUPUIL Ba Aapx0J1 Qoiiia ouIll dMac, 0alKy y30K MyaTra MyJiKaJlaHTaH
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MHBECTULIAS JIOWHMXAJTAPUHMA TYy3UII Yy4YyH 3amuH sparagu. [lyHuHr yuyH
V36eKNCTORNATY MHBECTHIMOH MyXHTH Mapkasnii Ocué MamyakaTiaapd HYHaa
Oapkapop xucobaHaIu.

WNuBecTuiuss MyXUTH y4yH siHa OuUp MyXHUM KHXaTiapAaH Oupu Mamiakar
XYKyMaTH TOMOHUJAH MAaKpPOMKTUCOAWN OapKapopiMK TabMHHJIAHTAHIUTUIUD.
V36ekncron Xankapo BamoTa (oHmu Ba JKaxoH OaHKM OWIaH SIKHH aloKajiap
VpHatumra spumiayd. Ymoy xamkopiuk PecnyOnmka XykymaTHHUHT Ba Xalkapo
BatoTa pouan OunaH kenummiarad xonga 2002 iiun OupuHYM sipMUTa MY>KaJUTaHTaH
UKTUCOJMM Ba MOJIMSIBUM cué€cat OViinua MeMopaHIyMHUHT WIUIA0 YUKWITaHU Ba
Kydra KUpUTHITaHuga y3 udoaacuuu tonau. by myHocabatiap acocuja Oup KaH4a
KPEAUT JUHMSUIApU OYMITaH OYnuO, yjnap MyXHUM COXaJapHU MOJIMSUIAIITHPUIITa
Kapatwirad. XKymnagan, XKaxoHn OaHku capMOsiCM MaMmJIaKaTUMU3ra UHCTUTYLIHOHAII
UCJIOXOTJIApHU YTKa3WIll, IIYHUHIIEK MWUIMA BalioTa TYJIOB KOOWIMSTUHU
MyCTaxkKamuiall, XyCyCHIIAIITHPUII jKapaéHuJa KOpXOHAJIapra MOJMSABUN Epaam
OepuIll Ba MOJMS COXAcCHAA Ty3WIMaBUU MCIOXOTIApPHU aMajra OLIMPHUII MaKcaauaa
*an0 KMJIMHraH. Xalkapo BalroTa GOHIM XaM TYJIOB OaIaHCUHH OapKapOopIalliTUPHUII
Y4yH KyMak Oepuiira MaOiar akpaTraH.

EBpona TukiaHuil Ba TapakKu€T OaHKWHUHT 1997 itun yTui ukrucoguéTra sra
MamJiakatiap Oyin4ya yTKazuirad S3KCIepT TaXJIWIH y30K My IaaT (Kearycu 25 iiu) ra
V36eKNCTOH MKTHCOMH ¥CHIMMHMHT HX0OHiT HCTHKOOTHHN Genruiab 6epau. By kabu
XOCHJIAaBUI aJIOKAJIADHUHT PUBOXJIAHUILK Y3 HaBOATHAA XOPHKHM HMHBECTOpP YUYYyH
pecnyOnukara y3 MaOnarnmapuau cadapbap STUNUIapUra aHUK Kadoiar cudaTtuaa
XU3MaT KWIAIIA MyMKHH.

JlaBnat MHBECTHULIMS JACTypJIapuHH JaBjiar KadojaTu ocTUa akpaTUiaguraH
MOJIMSUTAIUTUPUIN YUYyH TAlIKM Kap3Jiap XaXMUHU Ba aliHM NMaWTa XaJlKapo MOJIHA
WHCTUTYTJIAPU, YE€T 31 JAABIATIAPU KpPEOWTIapy, IIYHUHIJEK 4YeT MamJjakarjap
Kap3Japy XMCCAaCHHU KaMalTHpa OOpHII Kepax.

Maskyp Kap3 MaOJjariiapy UKTUCOAMN THU3UMHU KalTa KypuIl JacTypHHH
MOJIMSUTAIUTUPUIL, HKTUMOUN CEKTOP, KUIUIOK XYXaJTUTMHHU PUBOXKJIAHTHUPHUIL Ba
KyJutail, TaA0UPKOPIUK (PaOJIUATUHH PUBOXKIAHTUPHUIL JOWHUXATAPUHNA MOJMSIIALLITA
KYMakJaluil y4yH UKTUCOAUETHUHT YCTYBOp cOXallapura MyHantupuinaad. bynnaii
Kap3 OJUIIHUHT CcanOuil TOMOHM UIYHJAaKH, YJIAQpHUHI MaKCaJCH3 caMapacus
WIUIATWIMIIM MamJlakaT TallKW Kap3WHU OUIMINM Ba UKTUCOAMETAA WH AU
KapaCHIIApUHUHT KaJjauianryBura cabad oymamm.

JlaBnat ToMOHUAAH KadojaTiaHTaH MHBECTULIMS Ba KPEAUTIAPHU WHHOBAIUS
coxacura, xycycaH wiM-(aH, UIUiad YMKApUIIHU PUBOKJIAHTHPUINTa KapaTUiraH
WIMHA  Kamuérnap spaTUll, SHTY TEXHOJOTHSJIAPHM HIUIA0 YHKApHII Ba
PUBOXIIAHTUPULITA KapaTUIL 3apyp.

PecniyOnukana TYFpu WHBECTUIMSUIAPHU Kal0 KUJIMIIIA UKKUA KUXATHU OUp-
OupuaaH axxpaTHO TaxJIMI KWW JIO3UM: UKTHCOAMM caMapaJopiIvK Ba TAIIKUA Kap3.
AKcapusT pHUBOXJIAHTAaH MamJlakariap Kyn XoJulapia Tallkd Kap3ra Myposkaar
kuimaan. by sca ¥3 HaBOaTuaa yjaapHU UKTUCOIUN KapaMIUTHHU OIIMPaIu, OyHAaH
TallKapy JeBajbBallMsUIaHUO OopaéTraH MWJUIMKA  BalloTa TallKU KAap3HU
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KMMMaTJamuimra cabad oymaan. Mumumii uKTUCOMUETHN Kap3 Mabiariapu OvIaH
TYJIAMPHUILJIAH Kypa, XyCyCUMIAIITUPWIAETTAaH KOPXOHA, TAIUIKWIOT, XYCyCUH
KOpXOHajapra XOPW)KMM HMHBECTOPHU XaJI0 KWJIMIIHUM MYCTaKWI paBULIAA Xall
STUIIApUTA UMKOHHAT spaTu® Oepuin OKOpW camapa Oepamu. byHmail TamOoup
anbaTTa UKTUCOAUN MyHOcalaTiap/aa, MabiyM Japaxaaa dPKUHIMUK spaThO Oepwuii
Onta" OOFIIHK.

HlyHuHTAeK UHBECTHUIIMS AaBiaT KadoiraTh OCTH/A Kall0 KUIMHUIIN HHBECTOP
daonmusTi OnslaH pUCKIapu OViinya XapaxkaTiap JaBjaT 3MMMacHura Tymanan. byaman
Talkapu, 0y MHBECTULIMSIIAP XyCYCUN XOPHKUI MHBECTHUIIMsUIapra HUcOaTaH pakooaT
XKapaéHu1a yCTYHIINK KUIAIH.

MabnymMKH, MamiIaKaTUMHU3/la XOPWKAM HWHBECTOpPJIAp YUYYH JKyAda KaTTa
uMTHE3Nnap aman KuiaMokaa. lllymap Kymiacura COJMKKAa TOPTHUIIAA XOPHOKHI
WHBECTUILIMSUIAP UINTUPOKHUIA TAIIKWI ATWITAH KOpXOHAJapra OepuiraH UMTUE3NAp
anoxuja YpuH oraiaiad.  Anbarra  XyKymMaTUMHU3 TOMOHHJIAH — XOPWXKUN
MHBECTUIIUSUTAPHHU KaJI0 KUJIUII MakKcaauaa, yjapra uioxku 0opuya Makcumain Kynan
IapOUT ApaTUO OEpHIlra MHTUIUIIA MyXUM aXaMHsITIa ora.

AMMO HIyHH XaMm aiTHO YTUII >KOM3KH, XOPHKUWA MHBECTOP YUYH COJIMK Ba
OoIlIKa MMTHUE3NAP MHBECTULMAHM cadapObap Kuiauiijga OupiamMud oMl cudartuaa
KapanMaiau. bByHnaH Tamkapy HUMTHE3NAp OIOKET TYUIYMHUHU XaM MabiyM
Iapakajga KamMmauTupaau, SbHU AaBiaT Oro/pKeTura oapya KOpXoHajaap YHUHT MYJIKHMA
KUXATHIaH KaThUI Ha3ap OWp XWIJa CONMK TYJaraHjapuaa, OrIKeT TaKUHJUTUTHHH
nacauTupuin €KW yHAAH XaM sXIIu Oy XOJIaTHU OyTyHJalW WYKOTHUINTa SPHIIHII
MYMKHH OYJ1ap 3.

[yHUHTACK UMTUEZTAPHUHT aMajl KWJIUIIN MaXauiid nuutad YuKapyBUmiiapra
HUcOaTaH y3apo TEHTCU3 paKoOaTHH BYXKyAra Keatupaiau. byHmait umtuésnapra sra
OynuI Makcaauaa, Maxauii CyOBEKTIAPHUHT KYIIIMa KOPXOHAa MAKOMHUHU OJIUIITra
MHTWIKLIIAPU Kydasad. MamilakaTuMHu3[a Ky3aTUITaHUAEK, KEITYCHUZla XOPKHUI
MHBECTOp  YyJAylIMra 23ra  KOpXOHaJap  TallKWi  JTUIIAA  TanabjJapHH
KaTbUiIAIITHpHIMIIITa cabal Oymamu. V3 HasGatuna, OyHpmail TamaGiapHUHT
VpHATWIMIIM MamJlakaTra HMHBECTUIMS OKHMMHUHHM capajaimra HWMKOH Oepcaja,
CANIOXUATIH TaJOMPKOP MHBECTOPJIAPHU KUPUIIUTA TYCKUHIUK KUJIA/IH.

bynnan Tamkapu, 4et 31 GyKapocHu HIITUPOK ATraH, aMMoO ycTaB (poHau Tanad
Japakacura eTMaraH KOpXOHaJlap MaxaJIuid KOpXoHamap KaOu >koMjapiaru
XOKMMHUSITIIApJaH OJAMi KOpXoHa cudaruja pyiixataan yrummura cabad Oynran. by
aca, OUpUHYNIAH XOPWKUN UBECTIHUIAp OYHNYa MABIyMOT WUFHINIA TaPKOKIMKKA
om0 Keyca, WKKUHYUIAH YyJIAPHUHT HOPO3WIMKIApUTA Ba HATHXKAAA MabIyM
MyAJaTaH CYHT YJIapHUHT YUKHO KeTuruiapra cabad Oymanu. Y4YuHUYHIaH, Ma3Kyp
MenEp OenTwiaHraHjaH aBBall Oy MebEpPAAaH KaM MHUKAOpAA TAIIKWI JSTUJITaH
KOpXOHajap ycTaB (P OHIWHU OMUPUILIAPH YUIYH KalTa pyhxXaTnaH YTUIIapU Kepak
Oynagu. byHnma ynap sHrumaH OeNTwiIaHraH MebEP MHUKIOpUTada KyTapuIlra
MaxOypJiap, akc XoJjja yJiap KyIiMa KOpXOHa MakOMHJIaH Maxpym Oymumianu. [y
cababiu, COJIMK UMTHE3NAPUHM acTa-CEeKMHJIMK OuiaH macalTupuO, YHUHT YpHHUTa
XYKYKUH )KUXaTJaH KadoiaTiap TH3BUMUHA MyCTaxKamJiall 3apyp.
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By Tan6up ¥3 HaBObaTHa, XY)KAIUK CyOBEKTIApUHU pyHXaTra oIl TApTUOUHH
XaKKOHHMI KEUHIIMHU TabMHUHJIA0, Ma3Kyp MAaKOMHHU OJIMII YYYH MHTHUJIMIUIAPTa 4eK
kyiau. Hatmwkama ycraB donawra HucOaTaH YpHATWITaH MEBEP Y3-Y3uaad
MAaCalTUPWINILMIA 3aMUH SpaTWIAJA Ba XOPWKUN HWHBECTULMSUIADHU KHYUK
KOpXOHaJjapra »ajad KWjaull UMKOHH [o3ara Kenaau. by sca pakoOaTHUHI Kydaluiy,
SHTUYa WII IOPUTUII YCIyOHu, 3aMOHABHI TEXHOJOTUSI OMJIaH TabMHHJIAII Ba JKaXOH
0030piapura YMKHII KapaEHUHU TE3NAITHPAIH.

HlynuHraex MasKyp MebEp KamuTal XapakaTh OujiaH OOFJIHMK oIepanusiiapra
KyHuIaaurad 4ekjaoB cudaruaa Kapanuld, HKTUCOIUETHUHT OOIKa coxXallapuaa XaM
aman kunagu. lly ypuHIa HUKTUCOMMETHUHI peall Ba MOJIUS CEKTOPJIApUHU Oup
OupnapuiaH yJIapHUHT XyCYyCHITH Ba UKTUCOAUETTA TAbCUPH OYirua askpaTUIl Kepak.
Pean cexTopna MamXyJ KOpXOHa TalIKWJ STUIIMINTa HUCOATaH KYJUTaHWIJIATUTaH
MEBEP YpHATHUII TAPTUOU THUKOpAT OaHKIIAPHU Ba CYFypTa KOMIAHUSJIApU KalUTaIna
XOPUKUN HHBECTOP HUINTUPOKMHHM TapTHOTa CONMIN Makcaauaa ¢oiiganaHuiaim.
AWTHII )KOU3KH, FOKOpUAA OMIIIUPHIITral (PUKp, IbHU KyIIMa KOPXOHA TAILIKKII 3THILIA
ycTaB (poHIUra HUCOATaH MEBEP TAPTUOMHY Y3rapTUPHUI, MOJIMS CEKTOPHIa camapaiu
HaTWxka OepMacaurd MyMKUH. UyHku Oy TaAOMpHUHI amaira OIUPUIUIIN KanuTal
XapakaTy OUiaH OOFJIMK ONepalUsIIApHUHT SPKUHIAIITUPUIIUIIN OUiaH OOFIIHK.

[Mapkuit Ocué€ mamiiakaTiapyu TaxxkpuOacugaH KYpPraHUMH3IEK, MIAPOUTHH
xyucoOra oJMmaraH XoJjja, KamuTajdl OO30pUHHUHI SPKUHIAIITAPWINILNNA KUIIUNA
MyamMMoJapra onu6 kenamd. Mabiaymkn, Y36exucton XB® VI momnacu Gyitnda
MaXOypusTIapHH KaOysl KWK Ba )KOpUi omepanusuiap OViinya 4eKJIOBIapHHU 01O
tanutaau. Keitnaru ypuHaa edanMuan KyTa€Tral Macajia Oy KamuTas XxapakaTtyd OuiaH
OOFJIMK OTepalysIapHUHT dPKUHIAIITUpUINIIHAUD. PecnyOnmkamu3aa OyHUHT yayH
IapoOUT KaHjal, Moaus OO030pUHM OHPKUHJIAMITUPHUIIAAH KyTWJIQJAWTaH HaTHXKa
canouiiMu €K1 MKOOUNMuU?

MabiyMKH, XOPWXKUM HWHCTUTYTJIap MamJjakaT W4yku Oo3opura HadakaT
MOJIMSIBUM MaOJaryap, SSHIM TEXHOJOTUSL Ba MaxCyJIOTJIap TYpPUHHU OJIMO KEJIUIIaH,
Oasiku Maxauinid 0aHK, CyFypTa KOMIIAHUSAJIApU, THBECTULIMA MHCTUTYTIapH Ba OOIIKa
MOJIMSIBUM BOCUTAUMJIapra MUKH 0030p/ia pakoOaTHU PUBOXIAHTHPUIL, YTULI JAABPU
OwiaH OOFJIMK XapakaT Ba WYKOTMLUIAPHM KaMaTHpUIL Ba KypcaTuiaéTraH
XU3Matiaap cU(aTUHU OLIMPHUII OpPKAIU MKOOMH Tabcup »Taau. Momus 0o3zopuaa
XOPMKUN HWHBECTOP YJIYUIMHUHT KyNaiuiym OaHK Ba CyFypTa KOMITAHUSJIAPUHUHT
KaMUTAUIAIITHPUIUIIHHUHT ~ OIIUIIMHU  parOaTIaHTUpUO, YIAPHUHT MOJUSBUN
WMKOHMSITIIADUHU KYTAUTUPaJAM SHTM TEXHOJOTHUS Ba OOIIKApyB TH3UMUHH KA
Kwnaan. JIeknH aBBajura, Maxajuiuii OaHKIap MOJIUSBHI MaOIarIapHU Kal0 KUJIHIII
MMKOHUSITH TPAaHCMUJUTHK OaHKIapra HUcOaTaH aH4a nacasau. Kym nmmk Tapux Ba
Hy(]y3ra sra Xopmkui 6aHkiIap TaOMUNKY, pakoOaTAa yCTyH OVIHIIaIn.

BasHATHHHT Y30K MYIIATIN Y30EKHCTOH MKTHCOMMETHHUHT KaX0H 0030pHTa
MHTerpanusuiainyBura 6oriuk 0ynaau. Pecybnuka Mmumumii 6030pu Mapkasuit Ocué
MaMJlaKaTiapy UYMJia SHT WUpUTH OYrcana, y KaTTa XaKmJlap/ia UHBECTHUIUS KaOyl
Kuiviura etapiau smac. FOkopuaa kentupranuMmuszaek, bontuk06yiin, Mapkasuii Ba
[Tapxuit Ocué€ Mamitakatiapuaa UKTUCOAUETHUHT KaTTa KUCMHU XOPUKUAM KanuTalira
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terunuid. by ¥3 HaBOaTuIa WKTUCOAMN XaB(PCU3IUK HYKTaW Ha3apujaH oOJuo
Oopunaétran WMKTHCOAMN cuécaTummsra Tyrpu kenmaiiau. LIyHUHTOEK, Xoprkuii
KalUTaTHUHT OaHK Xu3MaTiap 0030pura KHpPUO KENUIIN WKTCOTUETHUHT pea
CEKTOPHIAru OaHK MUYKO3JIapUra Xam TabCUp 3TA/IN.

Muwuiii UKTUCOIUET OYMKIWK JapaKACUHUHT MACAWMIIU, 3KCIIOPT-UMIIOPT
ornepauusiap XaXKMUHUHT YCHUIIM Ba O0KXOHA OOKIIAPUHUHT TYIIHMIINA MUAJUTHIA 0030p
Ba KaxOoH 0Oo3opwmaru Hapxyap ypracumard (apk Kuckapummra cabad Oymamm,
HATI>KaJ1a UMITOPT KWIKII KyTasiau, Oy 3ca UMIOPT YpHUHUA OOCYBUHM UIILTA0 YUKAPHIILI
MOJIUSIBUM aXBOJUHUHT €MOHJAIIyBura oinub kenaau. byHpmalt BasusTaa Tuxopar
Oankiapu Kkpeaut mnoptdenu cuGaTUHUHT EMOHJAIIMIIM Ba Ma3Kyp coxajap
BaKWJUIADUHU MOJIMSUTAIIHUHT  KUCKapuInu Tydainu napomaniapu mHacaiuiim
MYMKUH.

banknap y4yH Ba3UATHHHT WXKOOWM TOMOHHM TAIIKd WKTHCOIUN OTEpalus,
HOCaBIO MyJ YyTKa3Malapy, KyIIMMYa MHKO3Jap COHMHHMHI OPTHUIINMIA HAMOEH
oynagu. Ly Ownan Oupra, OaHK THU3UMHUJA MUXKO3/Iap Oa3zacu TapKUOM Y3rapuiil
MyaMMOCH 03ara KeJIMIIM MYMKHH. fbHM FOKOpHM MOJMSABHM KypcaTKA4ra 3ra €Ku
KaTTa XaXmiap/a TAlllKd MUKTUCOAUM ONEpalUsapHy aMalira OIIMPYBYH MUKO3JIap
XOpIKni GaHK XM3MaTiapunaH (hoijanaHunHy ad3al KypHILIapH MyMKUH. YpTaya
Ba YHJAH MacT MOJUSBUMA KypcaTKH4JIapra 3ra MUXKO3Jap 3ca Maxauiuid OaHKiIapaa
My>kaccamnamaay. by y3 HaBOaruga 6aHkK KpenauT NOpTHETMHUHT €MOHJIAIIYBU Ba
MAPOBapPIUJa MOJIUABUI TAHTJIMK aXBOJIMIa OJIUO KeJaau.

[IyHuHT y4YyH KamuTal Xapakatd OujaH OOFJIMK OmepalusulapHd acTta-
CEeKMHJIMK OWJIaH 3pKuHIamTupud 6opumn kepak. [y ypunna Xyayaui XaMKOPIUK
TaTKWIOTJIApUTa YbTUOOP KapaTHIll Kou3 N1e0 Yilnaiimu3. MabiyMm Xynys oupacura
KUpraH MaMJIaKaTJIapHUHT TYypJid Macaiajap Oyindya WHTEerpanus >xapaéHiIapuHu
amajra OIMPWJIUIIK yiapra OUprajvkia PUBOXIAHUII WMKOHMHH Oepaau. AWHaH
WyHAal pUBOXJIAHUII Hazapuscu P.Mounen, M.®DiaeMuHr Ba yHHHI HW3OLUIAPU
TOMOHMJAH HWIUIA0 YMKWITaH OYyJraH ONTHMal BallOTa XyAyJJIapd Ha3apusiCH
xucobnanaau. by Hazapus acocuaa xo3upru kyHaa EBpona UTTudoku makiiaHran
0ynu0, )KaXOHHUHT OOLIKA XyAyJIapy/a XaM PUBOXKIAHMOK/A.

OnTuMan BamOTa XyIyaJlapu Hazapusicura MyBO(QUK, XyJIyAra Kdprad
MaMJlakaTiap ypTacuaa KamuTal XapakaThd SPKUHIIMTY TabMHUHIJIAHUIIM Ba MOJIUA
6O30PMHMHT MHTTPEALMSIANIYBA aMajira OIMPUINIIM Kepak. Y30eKHCTOHIA XaM
ITyHra MYBO(DHK, KamuTajd XapakaTd JPKUHIAMTUPWIATUTaH OYIica, HCIOXOTIap
60CKHUMa-00CKMUMATNTH TabMUHIAHMIIM MyMknH. 1y Vpusma Y36ekucronna
XYy IU PUBOIIAHUIITHA TAbMUHJIAIITA KapaTUITaH XaMKOPJIMKIapaH oupu 0o,
EBpOcué wukTHCcOaMN XaMKaMusiTU JIOMpacHJa YpHATWIAETTaH ajokKa Ba
MyHOca0aTIapHU KEITUPHUIT YPUHIH 1e0 XucoOiaiMus. V36ekucTonaa KamuTan
XapakaTMHU SPKUHIAIITHPUIL alHaH I1ny jAoupa, sSbHU EBpOcu€ uKTHCOAMIA
XaMKaMUSITUTa KUpraH MamJiakaTiap ypTacua aMalira OIMPUIIUIIN KEpak.

Slna Oup wmyammo, PecmyOnukaga UWKTUCOAMM UCIOXATJIApHU —aMalra
OIIMPUIIJIA, MOJHUSIBUM aXBOJWHU COFJIOMJIAITUPHUII OViiMYa 4opa KYPUIIUIIHU 3apyp
OynraH akcapusiT KOpXOHaJIap UKTUCOAUETHUHT peall CEKTOPU aCOCUHU TAIIKUJI ATaH.

www.sharagjurnali.uz 5



http://www.sharqjurnali.uz/

“XXI acp: ¢han 6a mavaum macananapu’ unmuii 31eKmpon sxcypraau. Ned, 2021 tiun
ISSN: 2181-9874 SJIF 2021: 6.23

Mounusi CeKTOPUHU SPKUHIAIITHPHUII MIAPOUTHIA OIOKET KYMAaruHUHT KUCKApHILIU
YJIAPHUHT MOJIMSBUAM axXBOJIMHUHI SHAJAa EMOHJIAIIYBM BAa MYaMMOJIA KpeauTiap
KyTIaluImmra oaub Kemaau, HaTHxkaaa Oy KOpXoHaIap OwiaH Oupra OaHKIApHU XaM
KaiiTa TallKWJ 3TUII Macajacu ro3ara KeJIWIIM MYMKUH. AWHUKCA, aKTUBJIAPUHUHT
KaTTa KUCMHHHM HWKTUCOMMETHUHT pakoOaTOapIOILIUIA MacT CEeKTOpJapura
HyHanTHpuiIran OaHkiap HHcOATaH KUHWH axBojra TyImHO KOJWIM MyKappap. by
Ba3MAT acoCaH MAIlIMHACO3JHMK, KUME, GHTWJ CaHOoaT, aBTOMOOWJICO3JIMK, Xamja
KUILIOK XV)KaJIWTH KOpXOHAaJIapura Terunuid. AifHaH OyHAail KopXxoHasiap
pecnyOJUKaHUHT SHT WUPUK Maxauinidi OaHKJIapu Xu3Matiapuaad doinanaHuimaim
(Muuit 6ank, Acakabank, CaHOATKYPHIIUIIIOAHK).

Myngait kb, KanmuTau Xapakatu OwuiiaH OOFJMK —OlepalysIapHUHT
SPKMHIANIYBM XO3MPIM MaWTHa Y30eKHCTOH HMKTUCOAMETH YUyH CaMapaiu
xucoOaanmanau. by MacamaHuHT eywiuind Mosiust 0030pHjia COFJIOM PaKOOATHUHT
Ky4Jaiiumm, OaHK KanmuTaJIWMHU OIIMPHUINL, Y3 HaBOAaTHIa XOpHkUi OaHkiIap OwiaH
pakoO0aTOapJONUIUKHU KYTAapUIl Ba XOPMXKUN HHBECTULIMSIIAP OKUMH KymnaWraHu
IAPOUT/IA UKTUCOAUN XaBPCUBIMKHU TAbMUHJIAIITA XU3MAT KUJIaIu.

XOpHKUM KanUTaJl UKTUCOTUETHUHT aKCapysIT KUCMUTa 3ra OYVIHMIINA MaMJlakat
WKTUMOUM-UKTUCOAUN CUECATUHU OJIMO Oopuilia ¥3 TAhCUPUHU YTKAZUIIN MyMKUH.
[IlyHuHr =~ y4yH  WUKTUCOOWUETHUHI  peajl  Ba  MOJHS  CEKTOPJAPUHUHT
SPKUHJIAIITUPUIIUIIN OUp-Oupu OwiaH y3BUM OOFIMK X043, OOCKMYMa-OOCKHUY,
3apypuil ApOUT sIpaTuod, aMalra omupuianiny kepak. [lyHaaruHa, XoOprKuil Kanuta
MaMJIaKaT UKTUCOJUM CAIOXUSATHHUHT YCHIIH, HKTUMOHMHN (papOBOHIMKHHHT ME30HHU
0ymb KoJaIu.
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